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近年，柬埔寨银行体系重组贷款已增加至占国内生产总值（GDP）的13%左右，而不良贷款（NPL）增至占GDP的4.5%。据分析，柬埔寨私人债务过高，一旦借贷人停止偿还贷款，势必会拖累整个经济。柬埔寨国家银行正在逐渐恢复慎谨，确保金融体系保持稳健性，让金融体系能承担未来冲击。而其中，如何有效控制信贷风险是银行业面临的重要问题，控制信贷风险的前提是能够准确的识别风险。
本文首先阐述银行信贷风险的概念和特征，梳理信贷风险识别的相关基础理论；其次，介绍了当前ABA银行现状；接着，运用层次分析法，对ABA银行的现金流能力、偿债能力、盈利能力、营运能力和成长能力五大类13个指标进行赋权；然后，整理相关数据对ABA银行的信贷风险识别进行判断。最后，基于本文研究结果提出针对性管理建议。
研究结论不仅为ABA银行识别信贷风险提供相应的建议，同时也为商业银行业识别、预判以及控制提供一定的研究思路和实例证据。
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ABSTRACT
In recent years, the restructuring loans of Cambodia's banking system have increased to around 13% of gross domestic product (GDP), while non-performing loans (NPL) have increased to 4.5% of GDP. According to analysis, Cambodia's private debt is too high, and once borrowers stop repaying loans, it will inevitably drag down the entire economy. The National Bank of Cambodia is gradually resuming prudent measures to ensure that the financial system remains robustness, so that the financial system can bear future shocks. How to effectively control credit risk is an important issue faced by the banking industry, and the prerequisite for controlling credit risk is to accurately identify risks.
This article first elaborates on the concept and characteristics of bank credit risk, and sorts out the relevant basic theories of credit risk identification; Secondly, the current situation of ABA Bank was introduced; Then, using Analytic Hierarchy Process, 13 indicators of ABA Bank's in five categories of cash flow ability, debt paying ability, profitability, operational ability, and growth ability were weighted; Then, organize relevant data to assess the credit risk identification of ABA Bank. Finally, based on the research results of this article, targeted management suggestions are proposed.
The research conclusion not only provides corresponding suggestions for ABA Bank to identify credit risks, but also provides certain research ideas and case evidence for the identification, prediction, and control of commercial banking industry.
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[bookmark: _Toc133930235][bookmark: _Toc134026382]1.绪论
[bookmark: _Toc133930236][bookmark: _Toc134026383]1.1 研究背景及意义
2022年9月27日《柬中时报》报道，国际货币基金组织（IMF）在新闻通告指出，柬埔寨银行体系重组贷款已增加至占国内生产总值（GDP）的13%，而不良贷款（NPL）则增至占GDP的4.5%。2019年和2020年不良贷款仅分别占GDP的1.8%和2.1%。IMF认为，柬埔寨私人债务过高，一旦借贷人停止偿还贷款，势必会拖累整个经济。IMF建议柬埔寨国家银行恢复正常慎谨政策，确保金融体系保持稳健和有能力承受突如其来的冲击。柬埔寨国家银行应调整货币政策，恢复至新冠肺炎疫情前的正常慎慬状态，让金融体系能承担未来冲击。
风险是金融行业的重要属性，而有效地防范与控制风险是金融行业生存与发展的根本保证。在商业银行各项业务中，信贷风险是其面临的最大风险，不良贷款是形成实质信贷风险的主要表现形式。因此，商业银行识别并防范信贷风险，是其提高资产质量、巩固经营利润的重要手段[1]。
信贷业务一直都是商业银行发展和经营的主体，信贷资产在商业银行的总资产中所占的比例非常高，进而准确判断出信贷风险一直都是商业银行中普遍存在的主要风险[2]。所以如何有效防控好商业银行信贷风险就成为了增强商业银行市场竞争力的关键。防控和化解信贷风险首先一步就是必须准确及时地识别和化解信贷风险。
本文以财务分析为基础从研究角度，采用AHP分析方法对各个指标进行权重的设定，建立了系统化的信贷风险识别评估体系，结合ABA银行进行研究，为其增强信贷风险识别水平提供一定的思路。
[bookmark: _Toc133930237][bookmark: _Toc134026384]1.2 国内外相关研究综述
信贷风险已成为学术关注的重要研究方向，目前在信贷风险成因和风险识别方法方面已经逐渐形成较为基本共识的理论研究。
(1)在信贷风险成因研究方面
Krugman(1998)[3]在认为政府的担保作用以及市场环境是信贷风险产生的原因。Matutes (2000)[4]认为市场竞争与存款保险的结合，使银行选择不顾风险的放款行为，最终产生银行信贷风险。
刘锡良&罗得志(2001)[5]指出不良贷款具有制度性原因，源于银行垄断下的信用抑制、风险转嫁、信贷交易内部性。刘平&梁瑜(2011)[6]分析了宏观经济因素对银行信贷风险的影响，提出应该加强金融宏观调控，采取逆周期调控政策以便在一定程度上降低银行信贷风险。孙岩(2017)[7]认为不良贷款率与PPI和CPI呈正相关关系，与人均收入、GDP等呈负相关关系。杨靖(2014)[8]认为信息不对称是商业银行信贷风险的最大成因，由于商业银行的贷款利率一直保持在较高水平，较高的贷款利率使那些愿意冒风险但偿债能力不佳的企业通过各种渠道获得了贷款，这在一定程度上加剧道德风险的形成，从而使不良贷款频发，银行资产质量下降。
(2)银行信贷风险识别研究
Altman(1969)[9]使用多元回归的方法对借款人的信贷风险进行分析。Laitinen (2000)[10]基于泰勒级数理论，使用统计回归分析方法，发现股东权益比率、现金流量比率、现金比率指标等影响信贷违约风险。Eisenbeis(2012)[11]采用线性模型和逻辑回归计量分析模型评估了企业信用风险水平。
王春峰等(1998) [12]在信用违约预测研究中，运用主成分分析法，探讨借款企业的短期贷款偿还状态，并运用了降维方法识别了5个关键指标。张维等(2000)[13] 发现在信贷资产分类方面RCT方法明显优于判别法。霍学喜&张永娟(2004)[14]运用多层级的模糊综合评价方法进行信贷风险测度，规避了引发信贷风险的复杂多样性因素困扰。张宗益等(2005)[15]选取多家借款企业的信贷风险状况作为样本，利用信贷风险模型进行了较为详细的实证对比分析。李志辉(2005)[16]将贷款不良率看作风险高低衡量标准，通过构造银行信贷风险识别模型，发现盈利性指标对信贷风险的影响最大。宋雪枫&杨朝军(2006)[17]以上市公司数据为样本，运用Cox生存分析模型，提出了预测企业财务危机的方法。李维安&姜涛(2007)[18] 首次将公司治理评价指数应用于上市公司投资行为，以分析潜在信贷风险。郑育书&刘沂佩(2008)[19]发现营业利润率与负债比率在企业破产前一季的预测准确率高达90%。董秀秀等(2008)[20]对引入Fuzzy ART思想评估了银行信贷风险。邹亚宝&梁红漫(2013)[21]运用logistic二元分析方法，建立信贷风险模型，为信贷审批、发放提供依据。
综上，国内外的研究分析了商业银行的信贷风险成因以及信贷风险识别方法。大部分研究处于定性分析层面，使用定量分析方法的较少。事实上，银行信贷风险识别本身是一个非常具有难度的工作，因为其不仅关联信贷业务本身的外部关联及多样性等本质特征，而且关联很多外部风险因素。因此，定性与定量相结合进行风险识别判定和风险识别模型建立是学术界和业界都面临的亟待解决的问题。
[bookmark: _Toc133930238][bookmark: _Toc134026385]1.3 研究目的与内容
本文研究一共分为六个部分，具体内容如下：
第一章：绪论。首先阐述研究背景、意义；然后，梳理和总结国内外信贷风险成因和识别手段的相关文献；最后，提出研究目的、研究内容与研究方法。
第二章：相关概念及理论。首先界定银行信贷风险的概念、阐述其特征；其次，梳理信贷风险识别的概念、原则以及识别方法，为本文研究奠定理论基础。
第三章：ABA银行信贷风险识别现状。首先描述ABA银行的发展现状；然后，分析ABA银行信贷风险识别的基本流程。
第四章：建立ABA银行信贷风险识别模型。首先介绍模型设计思路；然后，在现金流能力、偿债能力、盈利能力、营运能力和成长能力五个方面，选取13个有代表性的财务指标构建模型指标体系；最后，运用AHP方法构建层次结构模型，构造成对比较矩阵，为各个财务指标赋权，从而建立信贷风险识别模型。
第五章：ABA银行信贷风险识别模型的应用。运用所建立的信贷风险识别模型，进行试算分析，揭示存在的信贷风险，并提出有针对性的险防范建议。
第六章：研究结论、建议与不足。基于研究结果，给出ABA银行信贷风险识别结论以及针对性地提出可行性建议；同时指出研究的不足之处。
[bookmark: _Toc133930239][bookmark: _Toc134026386]1.4 研究方法与思路
本文主要采用了文献分析法和案例分析法。
（1）文献分析法：梳理国内外有关于信贷风险成因、信贷风险识别等方面的学术报道，奠定本文研究思路和案例分析的理论基础。
（2）案例分析法：以ABA银行为例，将财务指标代入识别模型进行试算，揭示信贷风险，并提出针对性剖析与建议。研究结论具有实践性和可借鉴性。
[bookmark: _Toc133930240][bookmark: _Toc134026387]1.5 本章小结
本部分内容首先阐述了研究的背景和意义，提出本文研究问题；接着对国内外的相关研究进行梳理和综述，发现现有研究的不足；然后，在现有研究成果的基础上，提出本文的研究目的和研究内容；最后，聚焦研究内容，明确研究思路和本研究拟采用的具体研究方法。
[bookmark: _Toc133930241][bookmark: _Toc134026388]2.相关概念与理论基础
[bookmark: _Toc133930242][bookmark: _Toc134026389]2.1商业银行信贷风险界定
2.1.1信贷风险的概念
信贷风险是指金融机构在银行内部风险管理不善、信息不对称等情况下，出现的信贷危机，其可能导致机构破产。银行机构的信贷风险是系统性金融风险重点关注的对象之一[22]。
当前经济正处于经济增速换档期，银行前期大规模的信贷投放导致的信贷风险正在陆续浮出水面。从银行内部来看，信贷风险管理不完善、信贷风险识别机制不健全等因素导致银行不良贷款率正在持续地上升，从而导致资产质量水平不断下降，进而面临信贷风险。
2.1.2信贷风险的特征
信贷风险主要具有客观性、潜在性、可控制性等特征[23]。
(1)客观性
    风险是不以人的意志为转移的，具有客观存在性。信贷风险会一直伴随着银行信贷业务。外部市场经济和宏观经济环境波动，导致经济下行风险增大。作为国民经济中的支柱性行业，银行的信贷风险水平在不断提高。由于，银行的主要业务之一是信贷业务，而信贷风险始终贯穿于信贷业务。因此，就算银行信贷风险管理体系已经足够完善的情况下，银行也只能最大限度地追求信贷风险最小化，而无法完全地规避掉信贷风险。
    （2）潜在性
商业银行在进行信贷行为时面临着诸多不确定的因素。比如银行信贷人员自身专业能力不足、银行信贷风险管理体系不完善等都是银行无法及时识别信贷风险、形成历史遗留问题的潜在性原因。
（3）可控制性
在一定程度上，银行可以持续完善风险管理监管，建立健全的信贷风险识别模型，通过科学的指标体系实时分析、识别和控制信贷风险，将其控制一定的可接受范围内。
[bookmark: _Toc133930243][bookmark: _Toc134026390]2.2信贷风险识别一般理论
2.2.1信贷风险识别的概念
信贷风险管理是通过综合考察内外部因素，采用定性与定量相结合的研究方法，充分识别和判断信贷风险，并根据表现的不同程度的风险情况，采取不同的风险解决方法[24]。科学准确地信贷风险识别是提升信贷风险管理水平的前提。
信贷风险识别属于事前预警和防范，是商业银行基于相关财务指标对潜在信贷风险进行测算和分析，预判信贷风险状况的过程。信贷风险识别的目的是银行可以在信贷恶化前，对潜在信贷风险发出预警，以期降低信贷风险。
2.2.2信贷风险识别的原则
    （1）全面性原则
    商业银行在促进经济发展中发挥着关键作用，反过来也其面临着异常复杂的经济环境。科学准确的识别银行信贷风险，需要全方位地考察影响信贷风险识别的相关因素及指标。只有坚持全面性的原则，才能实现准确识别和判断商业银行信贷风险。
    （2）系统化原则
    信贷风险识别的准确程度决定了商业银行信贷风险管理水平。只有基于相关风险判断模型，对银行信贷风险发出实时预警，才能不断地提高银行信贷风险管理水平。因此，有效分析信贷风险的前提是建立系统性的信贷风险判别体系，以便全方位的分析和判定。
   （3）科学性原则
商业银行的信贷风险识别水平建立在科学性原则之上。银行在进行风险度量时，应该借助科学的数学模型进行分析。基于研究对象的相关财务数据，对信贷风险进行科学量化，才能达到合理结果。
2.2.3 信贷风险识别的方法
   目前，商业银行信贷风险识别方法主要有以下三种方法，即指标监控法、财务报表分析法、专家意见法。
     (1)指标监控法
指标监控法是指商业银行充分分析可能会影响信贷风险状况的相关指标，并且根据这些指标，设计一套具有可实施性的指标监控体系，能够对银行的信贷资产进行实时监控，有效地识别和判断信贷风险。
银行业的监管不断完善，一方面银行监管机构在陆续发布商业银行风险监控指标体系，通过相关指标，对银行的信贷风险进行量化，从而进行综合评估。另一方面，各商业银行会结合自身情况，对相关指标进行调整，实现对银行自身的针对性评估。
在制定指标监控体系方面，国际上较为通用的、科学的指标体系有Moody评价体系、CAMEL体系等。
     （2）财务报表分析法
财务报表分析法涵盖了比率分析法、趋势分析法、因素分析法等，运用这些分析方法，对企业的利润表、资产负债表、现金流量表、所有者权益变动表等进行全方位解析。通过分析财务指标的变化趋势，评估企业的偿债能力、现金流能力、营运能力等，以帮助商业银行了解借款企业可能的信贷风险，为银行的信贷决策提供了科学依据。
尽管财务报表应用越来越广泛，但是不排除有一些借款企业为了获得银行贷款，故意粉饰或者虚假填报财务数据。面对这种情况，银行信贷专员应不断提高自身的专业能力，准确地识别和分析借款企业提供的财务数据。
     （3）专家意见法
专家意见法主要是通过邀请与研究方向相匹配的专家学者，在不受任何干扰的情况下，反复思考、独立分析而形成的观点，最终得到相对科学的意见。
主要过程是调查人员对专家学者进行反复征询；对每次专家的意见进行总结，将总结后的结果寄回给每位专家；专家们将此作为新的判断基础，提出新的想法和建议。此项流程将不断重复进行，直到所有专家的观点逐渐大部分一致。
需要注意的是，在征询阶段，专家之间不能商量探讨，应该保持独立性，以保证意见的可靠性。    
[bookmark: _Toc133930244][bookmark: _Toc134026391]2.3 本章小结
[bookmark: _Toc133930245]本章内容首先界定了银行信贷风险的概念、阐述其特征；其次，梳理信贷风险识别的概念、原则以及识别方法。在概念方面，为本文的研究奠定理论基础，在原则以及研究方法方面，为本文提供了研究思路。经过综合分析，本文将采用定性与定量相结合的方法进行信贷风险识别模型构建，具体方法见第四章。
[bookmark: _Toc134026392]3.ABA银行信贷风险识别现状分析
[bookmark: _Toc133930246][bookmark: _Toc134026393]3.1 ABA银行概况
ABA银行（Advanced Bank Of Asia Ltd）是一家柬埔寨商业银行，总部位于金边。该行于1996年由柬埔寨和韩国的银行家成立，是一个多分行网络的商业银行，为客户提供全面的银行产品和服务。
具体地，ABA银行产品与服务包括：存款、薪资服务、贷款、资金转账系统、贸易融资、支付卡（VISA，万事达，中国银联）、自动取款机网上银行服务，手机短信和电子邮件银行、全天候呼叫中心、ABA优先休息室和ABA点折扣计划。
目前，ABA被认为是柬埔寨节假日最活跃的银行。其线上业务包括：在线银行帐户创建、在线贷款、ABA支付、二维码支持、数字发票和许多其他线上服务。
[bookmark: _Toc133930247][bookmark: _Toc134026394]3.2信贷风险识别基本流程
   ABA银行作为一家成熟的商业银行，在信贷风险识别方面具有行业共性。其信贷风险识别程序采用行业内公认的、严谨的闭环识别路径（具体见图3-1）。


图3-1 ABA银行信贷风险识别程序路径图
首先，根据经济形势、监管要求、自身经营状况等分析银行将来可能面临的信贷风险类型。
然后，根据管理架构、风险管理制度流程等风险管控能力进行评估，确保银行风险管理体系可以有效地识别和检测信贷风险。
接着，针对主要风险进行逐一考察，确保足够的资金应对未来出现非预期损失。
最后，结合银行风险环境，对信贷风险展开预判，以便确定信贷风险种类。
[bookmark: _Toc133930248][bookmark: _Toc134026395]3.3 本章小结
本章内容主要是对ABA银行现状及其信贷风险识别现状进行分析，为本文后续风险识别模型的建立提供一定的实践基础。
[bookmark: _Toc133930249][bookmark: _Toc134026396]4. ABA银行信贷风险识别模型建立
[bookmark: _Toc133930250][bookmark: _Toc134026397]4.1模型设计思路
信贷风险识别的目的是主动发现风险，准确把握风险趋势，提高风险预判能力，积极应对潜在风险，从而在风险管理工作中占领先机。
信贷风险的产生往往受到政府导向、宏观经济、授信政策、融资环境、行业特点、企业股东情况、实际控制人动向、企业经营状况、企业财务状况、市场变化及产业链上客户情况等因素影响。这些因素纷繁复杂，直接或间接地对产业链上的客户企业是否愿意以及有没有能力偿还银行贷款。尤其是，这些因素经常同时性发生变化，会对信贷风险产生综合作用。鉴于银行信贷风险经常由多个因素引导致，那么如何从识别可能使银行造成损失的信贷风险因素，并以定量和定性方法加以确定，成为了银行信贷风险识别的前提。
   建立完善的银行信贷风险识别模型，需要追踪各种因素对风险的影响程度。财务状况无疑是影响企业经营情况最主要的因素，也是银行在判定借款企业能否按时偿还授信资金的重要指标。经验地，借款企业出现风险隐患之前，财务状况会表现出异常状态。假如在企业财务状况出现问题但还未恶化到无力偿还贷款本息之前，银行能够准确识别出风险，并采取有效的措施，就可以及时规避损失。
基于此，本文从财务视角开展了信贷风险识别模型的研究。首先选取具有代表性的财务指标解释信贷风险，然后运用AHP层次分析法设计指标权重，构建财务分析体系，最后建立信贷风险识别模型，达到识别信贷风险的目的。
[bookmark: _Toc133930251][bookmark: _Toc134026398]4.2模型指标体系
根据财务分析理论，将企业财务指标分为现金流能力、偿债能力、盈利能力、营运能力和成长能力五大类，每一大类中又有多个具体的财务指标来做表征。具体如下：
现金流能力包含现金比率和净利润现金含量。现金比率=现金余额／流动负债；净利润现金含量=经营活动产生的现金净流量／净利润。 
偿债能力包括流动比率、速动比率、资产负债率。流动比率=流动资产／流动负债；速动比率=(流动资产-存货)／流动负债；资产负债率=负债总额／资产总额。
盈利能力包括主营业务利润率、净资产收益率。主营业务利润率=净利润／主营业务收入；净资产收益率=净利润／期末净资产。
营运能力包括总资产周转率、应收账款周转率、存货周转率、流动资产周转率。总资产周转率=销售收入／平均资产总额；应收账款周转率=销售收入／平均应收账款；存货周转率=销售成本／平均存货；流动资产周转率=销售收入／平均流动资产。
成长能力包含净利润增长率和总资产增长率。净利润增长率=(当年净利润-上年净利润)／上年净利润；总资产增长率=(当年总资产-上年总资产)／上年总资产。
基于现有研究，本文设定了以上财务指标的风险阀值，见表4-1。
表4-1财务指标风险阀值
	类别
	财务指标
	风险阀值

	现金流能力
	现金比率                 
	<0.25

	
	净利润现金含量           
	<1.0

	偿债能力
	流动比率                 
	<2.0

	
	速动比率                 
	<1.0

	
	资产负债率              
	>0.7

	盈利能力
	主营业务利润率           
	<-0.2

	
	净资产收益率             
	<0.08

	营运能力
	总资产周转率             
	<0.8

	
	应收账款周转率           
	<3.0

	
	存货周转率               
	<3.0

	
	流动资产周转率           
	<1.0

	成长能力
	净利润增长率             
	<-0.2 

	
	总资产增长率             
	无标准


[bookmark: _Toc133930252][bookmark: _Toc134026399]4.3 基于AHP建立信贷风险识别模型
本部分内容首先运用层析分析法（即AHP）建立层次结构模型；然后构造成对比较矩阵，计算特征值和特征向量；最后一致性检验（CR）和赋权。
[bookmark: _GoBack]4.3.1 AHP 方法介绍及层次结构模型构建
层次分析法，Analytic Hierarchy Process，简称AHP。层次分析法采用定性和定量相结合，是一种将人的主观判断转化为数据的方法。AHP的基本解决思路是首先确定目标层——准则层——措施层，通过层层分解，最终形成一个递阶式结构，接着构造指标之间的比较矩阵，判断低阶指标对高阶指标的相对重要程度，进而实现数据转化，对各个指标排序并赋予相应权重。
AHP结构模型共有3个层次：最顶端的目标层、中间的准则层、最底端的措施层。基于AHP结构建模思路，结合前面确定的模型指标和本文研究目标，构建如图4-1所示指标体系结构模型：

图4-1 信贷风险识别指标体系结构图
4.3.2成对比较判断矩阵构造
建立指标体系结构图之后，将构造成对比较矩阵。即对指标进行两两比较，建立指标的成对比较矩阵。
具体地，每次取两个指标wi和wj，以aij表示wi和wj对上一阶指标（例如M）的影响大小之比，全部比较结果用矩阵A= (aij)n×n 表示，称A为成对比较判断矩阵（简称比较矩阵）。若 wi与wj 对M的影响之比为aij，则wj与wi对Z的影响之比应为 aji =1/aij。在确定aij的值时，AHP方法常常使用数字1—9 及其倒数作为重要程度的数据转化（见表4-2）。


表4-2 九级标度法及其标度含义
	aij
	含义

	1
	i与j相比，同等重要

	3
	i与j相比，稍微重要

	5
	i与j相比，i相对更重要

	7
	i与j相比，i非常重要

	9
	i与j相比，i绝对重要

	2，4，6，8
	表示以上判断之间的中间值


例如：现金流能力/偿债能力=9，说明ABA银行信贷风险识别中现金流能力比偿债能力绝对重要；
主营业务利润率/净资产收益率=1/3，说明盈利能力中净资产收益率比主营业务利润率稍微重要。
本文结合图1与AHP方法原理，设计相应的专家打分表（详见附录一），并发放给相关领域的3为专家，其中1位是ABA银行中具有多年工作经验的银行信贷专员，2位为经管类高校老师。分析发现，两位高校老师的打分结果较为接近，但与ABA银行信贷专员的打分结果存在一定差异。考虑到本文研究目标是解决为ABA银行的信贷风险识别问题，因此将ABA银行信贷专员的打分结果呈现给两位高校老师，商讨之后基本得到认可。经过综合考虑，结合两位高校老师意见，对ABA银行信贷专员的打分结果进行适度修正。最终，本文采用修正后的ABA银行信贷专员的打分结果，构建了比较矩阵。具体包括分析目标层M与准则层Z之间比较关系、准则层Z与措施层C之间比较关系的6个比较矩阵（见表4-3至表4-8）。
（1）比较W1,W2,W3,W4,W5指标的重要程度，建立如下矩阵（表4-3），利用线性代数计算该矩阵的最大特征根λmax=5.1091，特征向量ω=（0.3362,0.3728,0.0935,0.1298,0.0678）T。可见，在准则层的指标权重中，对于考察客户企业信贷风险目标层，偿债能力的重要性排在首位，其次是现金流能力，五个指标中相对最不重要的是成长能力。分析其中原因，偿债能力是直接显示客户能付还债的财务指标，具有紧密关联性；而成长能力是具有长期性的财务指标，其与信贷风险的关联可能会受到其他中间层指标的中介影响。
表4-3 目标层与准则层关系比较矩阵
	
	现金流能力W1
	偿债能力W2
	盈利能力W3
	营运能力W4
	成长能力W5

	现金流能力W1
	1
	
	
	
	

	偿债能力W2
	1
	1
	
	
	

	盈利能力W3
	1/3
	1/5
	1
	
	

	营运能力W4
	1/3
	1/3
	1
	1
	

	成长能力W5
	1/5
	1/5
	1
	1/3
	1


（2）比较W11,W12指标的重要程度，建立如下矩阵（表4-4），利用线性代数计算该矩阵的最大特征根λmax=2，特征向量ω=（0.8750,0.1250）T。在现金流能力中，现金流比率非常重要于净利润现金含量。
表4-4 现金流能力中措施层指标关系比较矩阵
	
	现金比率W11
	净利润现金含量W12

	现金比率W11
	1
	

	净利润现金含量W12
	1/7
	1


（3）比较W21,W22,W23指标的重要程度，建立如下矩阵（表4-5），利用线性代数计算该矩阵的最大特征根λmax=3.0385，特征向量ω=（0.4200,0.5109,0.0691）T。在偿债能力中，速动比率最重要，其次是流动比率，末位重要的是资产负债率。
表4-5 偿债能力中措施层指标关系比较矩阵
	
	流动比率W21
	速动比率W22
	资产负债率W23

	流动比率W21
	1
	
	

	速动比率W22
	1
	1
	

	资产负债率W23
	1/5
	1/9
	1


（4）比较W31,W32指标的重要程度，建立如下矩阵（表4-6），利用线性代数计算该矩阵的最大特征根λmax=2，特征向量ω=（0.8750,0.1250）T。在盈利能力指标中，主营业务利润率非常重要于净资产收益利率。
表4-6盈利能力中措施层指标关系比较矩阵
	
	主营业务利润率W31
	净资产收益率W32

	主营业务利润率W31
	1
	

	净资产收益率W32
	1/7
	1


（5）比较W41,W42，W43指标的重要程度，建立如下矩阵（表4-7），利用线性代数计算该矩阵的最大特征根λmax=4.1048，特征向量ω=（0.3508,0.4999,0.0708,0.0784）T。在营运能力中，应收账款周转率最重要，其次是总资产周转率，存货周转率和流动资产周转率的重要几乎一致，排在四个指标的末位。
表4-7营运能力中措施层指标关系比较矩阵
	
	总资产周转率W41
	应收账款周转率W42
	存货周转率W43
	流动资产周转率W44

	总资产周转率W41
	1
	
	
	

	应收账款周转率W42
	1
	1
	
	

	存货周转率W43
	1/5
	1/7
	1
	

	流动资产周转率W44
	1/3
	1/9
	1
	1


（6）比较W51,W52指标的重要程度，建立如下矩阵（表4-8），利用线性代数计算该矩阵的最大特征根λmax=2，特征向量ω=（0.8333,0.1667）T。在成长能力指标中，与净利润增长率比，总资产增长率相对更重要。
表4-8成长能力中措施层指标关系比较矩阵
	
	净利润增长率W51
	总资产增长率W52

	净利润增长率W51
	1
	

	总资产增长率W52
	1/5
	1


4.3.3一致性检验
考虑到AHP 是主观判断的数字转化，以上比较矩阵可能无法实现完全一致性。因此，本部分内容对比较矩阵进行一致性检验。一致性越高，表明本研究设计的指标体系及其赋权越合理。检验原则是接受一定范围内的不一致。本文选择CI作为一致性检验指标，公式如下：
CI=（λ-n）/（n-1）
CI=0，表明具有完全一致性；CI越接近于0，越有满意的一致性；CI越大，越有严重的不一致性。
进一步，引入随机一致性指标RI（见表4-9）衡量CI的大小。
表4-9 随机一致性指标RI值
	n
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10

	RI
	0
	0
	0.52
	0.89
	1.12
	1.26
	1.36
	1.41
	1.46
	1.49


最后，计算一致性比率CR（公式如下）。当CR<0.1时，不一致性视为在可接受的范围之内，通过一致性检验，即表明可以使用计算出的特征向量作为权重向量。否则一致性检验不通过，表明赋权不合理。
CR=CI/RI
通过计算，得出以下结果：
目标层与准则层关系比较矩阵CR=0.0244
现金流能力中措施层指标关系比较矩阵CR=0
偿债能力中措施层指标关系比较矩阵CR=0.0370
盈利能力中措施层指标关系比较矩阵CR=0
营运能力中措施层指标关系比较矩阵CR=0.0392
成长能力中措施层指标关系比较矩阵CR=0
表明所有比较矩阵的CR都小于0.1，即矩阵都通过了一致性检验。由此，得到本文信贷风险识别指标体系权重表（见表4-10）。
表4-10 ABA信贷风险识别指标体系权重表
	目标层
	准则层
	措施层

	M
ABA信贷风险识别
	W1现金流能力
0.3362
	W11现金比率                 0.8750

	
	
	W12净利润现金含量           0.1250

	
	W2偿债能力
0.3728
	W21流动比率                 0.4200

	
	
	W22速动比率                 0.5109

	
	
	W23资产负债率               0.0691

	
	W3盈利能力
0.0935
	W31主营业务利润率           0.8750

	
	
	W32净资产收益率             0.1250

	
	W4营运能力
0.1298
	W41总资产周转率             0.3508

	
	
	W42应收账款周转率           0.4999

	
	
	W43存货周转率               0.0708

	
	
	W44流动资产周转率           0.0784

	
	W5成长能力
0.0678
	W51净利润增长率             0.8333

	
	
	W52总资产增长率             0.1667


4.3.4信贷风险识别模型建立
根据信贷风险识别指标体系权重表，建立本文信贷风险识别模型：
W1现金流能力=0.8750W11+0.1250W12
W2偿债能力=0.4200W21+0.5109W22+0.0691W23
W3盈利能力=0.8750W31+0.1250W32
W4营运能力=0.3508W41+0.4999W42+0.0708W43+0.0784W44
W5成长能力=0.8333W51+0.1667W52
M =0.3362W1+0.3728W2+0.0935W3+0.1298W4+0.0678W5 
=0.2942W11+0.0420W12+0.1566W21+0.1905W22+0.0258W23+0.0818W31+0.0117W32+0.0455W41+0.0649W42+0.0092W43+0.0102W44+0.0565W51+0.0113W52
可见，W11的权重是最大的，因此现金比率是信贷风险分析的关键指标。在该风险识别模型中，M值的变化范围在0-1之间，M值越大，说明授信的客户企业的风险程度越高。选取ABA银行的10家已发生风险的授信客户企业作为样本企业，将其相应的财务指标代入模型进行测算，M值均大于0.6。因此，本文将0.6作为判断阀值，如果授信客户企业的M>0.6，则可以将其判定为高风险客户。
对于被判定为高风险的授信客户企业，ABA银行应给其重点关注。在关注的过程中持续排查，对其财务状态进行实时跟踪，确定其阶段内的风险评估，及时采取相应的持续或者退出策略。
[bookmark: _Toc133930253][bookmark: _Toc134026400]4.4 本章小结
[bookmark: _Toc133930254]本章首先分析了本文构建模型的思路。接着，基于财务分析理论，确定风险识别的五大类指标，包括现金流能力、偿债能力、盈利能力、营运能力和成长能力。然后，严格遵循AHP程序对五大类13个指标进行权重赋值。最后，构建了ABA银行信贷风险识别模型，并采样数据，计算风险阀值作为预判标准。
[bookmark: _Toc134026401]5. ABA银行信贷风险识别体系应用
选择ABA银行的一家有代表性的授信客户企业，分析该客户企业的相关财务指标，代入本文建立的信贷风险识别模型进行试算，确定其风险类别，并提出针对性的管理建议。
[bookmark: _Toc133930255][bookmark: _Toc134026402]5.1 模型试算
本文选择的代表性客户企业的部分财务指标见表5-1。
表5-1 案例企业的部分财务指标及试算
	类别
	财务指标
	实际指标
	风险阀值
	风险取值

	W1现金流能力
	W11现金比率                 
	0.1
	<0.25
	1

	
	W12净利润现金含量           
	0.6
	<1.0
	1

	W2偿债能力
	W21流动比率                 
	0.82
	<2.0
	1

	
	W22速动比率                 
	0.56
	<1.0
	1

	
	W23资产负债率              
	0.6
	>0.7
	0

	W3盈利能力
	W31主营业务利润率           
	0.5
	<-0.2
	0

	
	W32净资产收益率             
	0.07
	<0.08
	1

	W4营运能力
	W41总资产周转率             
	0.7
	<0.8
	1

	
	W42应收账款周转率           
	3.5
	<3.0
	0

	
	W43存货周转率               
	3.3
	<3.0
	0

	
	W44流动资产周转率           
	0.8
	<2.0
	1

	W5成长能力
	W51净利润增长率             
	0.03
	<-0.2 
	0

	
	W52总资产增长率             
	0.05
	无标准
	0


注：一般情况下，总资产增长率在0.03—0.07表明该企业规模扩张合理，但也会因为行业不同，数据有所浮动。
根据上表试算结果，可以发现，在本文构建的风险识别模型中选取的13个财务指标，有7项指标超超出风险阀值。将此7项指标的风险值取为1，其他6项财务指标风险值取为0。代入信贷风险识别模型进行计算：
M=0.2942W11+0.0420W12+0.1566W21+0.1905W22+0.0117W32+0.0455W41+0.0102W44=0.7507>0.6，即该代表性客户企业为ABA银行信贷高风险客户。
[bookmark: _Toc133930256][bookmark: _Toc134026403]5.2 风险分析
（1）现金比率和净利润现金含量均没有达到风险阀值，说明企业现金余额对债务的覆盖性不强，且净利润中可用的现金流不，对于银行债务的偿付能力弱。
（2）流动比率和速动比率指标均表现为高风险，说明流动资产对于流动负债的覆盖性较差，短期内偿付压力较大。
（3）总资产周转率、流动资产周转率均呈现出高风险状态，说明企业创收能力不足。
[bookmark: _Toc134026404][bookmark: _Toc133930257]5.3 ABA银行信贷风险防范建议
（1）应该综合考察短期还债与长期还债的额度，调整给予授信额度。
（2）实时关注发展该客户企业状态，规避无法及时偿还贷款所带来的财务风险。
[bookmark: _Toc134026405]5.4本章小结
在前一章建立信贷风险识别模型的基础上，本章进行了风险案例试算与分析。选取ABA银行的一家可能存在潜在风险的客户，通过分析该授信客户企业的相关财务指标，运用信贷风险识别模型进行试算，并为ABA银行提出针对性的风险防范建议。
[bookmark: _Toc133930258][bookmark: _Toc134026406]6. 研究结论与展望
[bookmark: _Toc134026407]6.1研究结论
本文首先阐述银行信贷风险的概念和特征，梳理信贷风险识别的相关基础理论。
其次，介绍了当前ABA银行现状；了解了当前 ABA银行在信贷风险识别方面采用的“潜在风险分析——确保有效识别信贷风险指标——逐一考察风险指标——确定风险类别”闭环式信贷风险识别程序。
接着，采用AHP方法，提出包括现金流能力、偿债能力、盈利能力、营运能力和成长能力五大类13个指标的风险识别指标体系结构；在此基础上，建立比较矩阵，为每一个指标赋权排序。最终，构建信贷风险识别模型，并选取ABA银行的10家已发生风险的授信客户企业作为样本企业进行测算，确定M为0.6是ABA银行对企业信贷风险识别的判断阀值。
然后，选择ABA银行的一家有代表性的授信客户企业，将相关财务指标代入信贷风险识别模型进行试算，基于判断阀值确定其风险类别，并提出针对性的管理建议。
研究结论不仅为ABA银行识别信贷风险提供了信贷风险识别模型和测算判断阀值，同时也为类似的商业银行业识别、预判以及控制提供一定的研究思路和实例证据。
[bookmark: _Toc134026408]6.2研究展望
尽管本文为ABA银行提出了一些有益的实践指导，但依然存在以下不足：
第一，本文提出的风险识别指标体系结构包括现金流能力、偿债能力、盈利能力、营运能力和成长能力五大类13个指标。在未来研究中可以考虑更多的指标，不断完善指标体系结构。
第二，本文在计算判断阀值时，选取了ABA银行的10家企业作为样本。在未来研究中可以增加样本量，提高判断阀值的数理统计意义。
第三，本文在模型应用和试算环节，选择了ABA银行的一家具有代表性企业，但是没有分析其更多的行业特征。在未来研究中可以增加来自不同行业的客户企业进行测算，以提高对策建议的普适应。
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[bookmark: _Toc133930259][bookmark: _Toc134026411]附录一  专家打分表
请您针对本问卷中指标的相对重要性加以比较，并在相应的位置，采用九级标度法选择数字进行打分，标度含义及说明如下表：
	aij
	含义

	1
	i与j相比，同等重要

	3
	i与j相比，稍微重要

	5
	i与j相比，i相对更重要

	7
	i与j相比，i非常重要

	9
	i与j相比，i绝对重要

	2，4，6，8
	表示以上判断之间的中间值


例如：现金流能力/偿债能力=9，说明ABA银行信贷风险识别中现金流能力比偿债能力绝对重要；
主营业务利润率/净资产收益率=1/3，说明盈利能力中净资产收益率比主营业务利润率稍微重要。

1、ABA银行信贷风险识别指标体系中，现金流能力、偿债能力、盈利能力、营运能力和成长能力5个指标的重要性比较：（填写范围1/9—9数字）
	现金流能力/偿债能力
	

	现金流能力/盈利能力
	

	现金流能力/营运能力
	

	现金流能力/成长能力
	

	偿债能力/盈利能力
	

	偿债能力/营运能力
	

	偿债能力/成长能力
	

	盈利能力/营运能力
	

	盈利能力/成长能力
	

	营运能力/成长能力
	


2、现金流能力中现金比率和净利润现金含量的重要性比较：（填写范围1/9—9数字）
	现金比率/净利润现金含量
	


3、偿债能力中流动比率、速动比率、资产负债率的重要性比较：（填写范围1/9—9数字）
	流动比率/速动比率
	

	流动比率/资产负债率
	

	速动比率/资产负债率
	


4、盈利能力中主营业务利润率、净资产收益率的重要性比较：（填写范围1/9—9数字）
	主营业务利润率/净资产收益率
	


5、营运能力中总资产周转率、应收账款周转率、存货周转率和流动资产周转率的重要性比较：（填写范围1/9—9数字）
	总资产周转率/应收账款周转率
	

	总资产周转率/存货周转率
	

	总资产周转率/流动资产周转率
	

	应收账款周转率/存货周转率
	

	应收账款周转率/流动资产周转率
	

	存货周转率/流动资产周转率
	


6、成长能力中净利润增长率和总资产增长率的重要性比较：（填写范围1/9—9数字）
	净利润增长率/总资产增长率
	





[bookmark: _Toc133930260][bookmark: _Toc134026412]附录二  外文原文
In recent years, the global economy has been in a trend of slowing growth, and the asset risks  faced  by  the  banking  industry  are  still  on  the  rise.  While banks gained more initiative, they also brought corresponding challenges.  The  marketization  of  interest  rates  has  led  to  a  decline  in the profitability of banks.  In the course of operations, banks mainly rely on deposit and loan spreads to obtain profits.  The liberalization of deposit and loan interest rates has intensified competition among banks.   In order to enhance market competitiveness, various banks continue to expand the scale of credit, and they do not fully understand the credit status of the borrowing unit and implement lending activities, which has caused the bank's asset quality to decline. 
In addition,  with  the  development  of  financial  innovation,  the  types  of  wealth management products continue to increase, and residents' investment and savings channels are becoming more and more extensive. As a result, residents' savings deposits in banks fluctuate greatly,  which  is  not  conducive  to  banks'  liquidity  management  and  increases  liquidity  risks. 
Therefore,  how  to  effectively  control  credit  risk  is  an  important  issue  facing  the  banking industry, and the premise of controlling credit risk is to be able to accurately identify risks. In credit  practice,  banks  have  a  relatively  low  level  of  credit  risk  identification.  When conducting  financial  analysis,  credit  officers  only  conduct  shallow-level  analysis  based  on simple financial data.


[bookmark: _Toc133930261][bookmark: _Toc134026413]附录三  外文翻译
近几年来，全球经济一直处于增长放缓的态势，银行业所面临的资产风险状况仍然处于上升趋势。利率市场化彻底完成，银行在获得更多主动性的同时，也带来了相应的挑战。利率市场化导致银行的盈利水平下降。银行在经营过程中，主要是依靠存贷利差来获取利润，存贷利率的放开加剧了银行之间的竞争。各家银行为了增强市场竞争力，不断扩大信贷规模，对借款单位的信用状况了解不够全面就实施放贷行为，造成银行资产质量水平降低。
除此之外，随着金融创新的发展，理财产品种类不断增加，居民的投资储蓄渠道日益广泛，因而银行中居民储蓄存款波动较大，不利于银行的流动性管理，流动性风险加剧。
因此，如何有效控制信贷风险是银行业面临的重要问题，而控制信贷风险的前提是能够准确的识别风险。而在信贷实务中，银行的信贷风险识别水平较低，信贷人员在进行财务分析时，仅仅根据简单的财务数据进行浅层次分析。
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W21


速动比率
W22


资产负债率
W23


总资产周转率
W41


应收账款周转率
W42


存货周转率
W43


主营业务利润率
W31


净资产收益率
W32


净利润增长率
W51


总资产增长率
W52


目标层M


准则层Z


措施层C


流动资产周转率
W44



